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ELASTICIDAD DE LA DEMANDA DE CREDITO BANCARIO

Por Msc. Guillermo Diaz Castellanos, godiaz@correo.url.edu.gt

RESUMEN

La elasticidad de la demanda es uno de los instrumentos de andalisis microecondmico que
mayor aplicacion y utilidad tiene en la direccion de la empresa. Conocer el valor de la
elasticidad demanda-precio permite evaluar el impacto que sobre los ingresos de la empresa
tiene una variacion en el precio. En otras palabras, permite determinar cuando a la empresa
le conviene bajar o subir el precio. Este articulo presenta una estimacion de la elasticidad de
largo plazo de la demanda de crédito bancario, tanto global como para el segmento de
crédito de consumo.
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ABSTRACT

The elasticity of the demand is one of the instruments of microeconomic analysis that
greater application and utility has had in management of companies. To know the value the
elasticity demand-price allows evaluating the impact on the income of the company due to
variation in the prices. In other words, it allows to determine when to the company must
lower or raise his prices. This article presents an estimation of the elasticity of long term of
the demand of banking credit and segment of consumption credit.
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ELASTICIDAD DE LA DEMANDA

La elasticidad de la demanda es una medida importante dentro de la gestion de la empresa.
La elasticidad de la demanda precio permite a los directivos conocer la sensibilidad de la
cantidad demanda ante variaciones en el precio (Pindyck y Rubinfield, 2001). En forma
matematica la elasticidad demanda-precio se expresa como:
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donde: P = Precio
Q = Cantidad demandada

Si €,>1 la demanda es elastica respecto al precio y si €, <1 la demanda es inel4stica

respecto al precio. Si €, = 1 la demanda es proporcionalmente elastica respecto al precio.

A partir de la estimacion de la elasticidad de la demanda, los directivos pueden evaluar el
impacto sobre los ingresos o ventas de variaciones en el precio. Cuando la demanda es
elastica una reduccion en el precio tiene un impacto positivo en los ingresos. En efecto, la
disminucidn porcentual en el precio es mas que compensada por el aumento porcentual en
la cantidad demandada que dicha rebaja ocasiona. Caso contrario, cuando la demanda es
inelastica la baja en el precio reduce, a su vez, los ingresos totales por ventas. El aumento
en la cantidad demandada causada por la reduccion del precio es insuficiente para
compensar la merma en los ingresos producto de dicha reduccién. El siguiente cuadro
resume los diversos resultados:

ELASTICIDAD Y EL INGRESO
Ingreso total (IT)
INCREMENTO DE PRECIOS DISMINUCION DE PRECIOS
ELASTICA IT disminuye IT aumenta
TNITARTAMENTE ELASTICA IT sin cambio IT sin cambio
INELASTICA IT aumenta IT disminuye

EVOLUCION DEL CREDITO BANCARIO

El crédito bancario al sector privado en términos reales, descontado el efecto de la
inflacion, muestra una tendencia de crecimiento continuo durante el periodo 1991-2007.
En el primer quinquenio de la década de 1990 el crédito bancario evidencié una dinamica
expansion, con una tasa promedio de crecimiento anual de 14%. En el segundo quinquenio
el crecimiento se ralentizo, con una tasa promedio anual de 9%. Entre 1999 y 2004 el
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crédito bancario registré un débil crecimiento con una tasa promedio de 3% al afio. Este
comportamiento estuvo asociado a la contraccion de liquidez experimentada en la época,
asi como a la adopcion de politicas de crédito més rigidas por parte de los bancos para
reducir el riesgo de incumplimiento, debido al aumento de los créditos en mora. El trienio
2005-2007 experimentd nuevamente un boom crediticio, con tasas de crecimiento de hasta
20% en 2006. Tal comportamiento se debid a la baja en la tasa de interés que aumento,
principalmente, la demanda de crédito de consumo. El gréfico 1 ilustra la evolucion del
crédito bancario en el periodo de tiempo analizado:

Grafico 1. Evolucidn Credito Bancario Real
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Fuente: Elaboracion propia

Grafico 2. Evolucion Tasa Activa de Interesa
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Fuente: Elaboracion propia

EVOLUCION DE LA TASA DE INTERES

La tasa de interés muestra durante el periodo de analisis una tendencia decreciente, aunque
con repuntes en algunos afios. En la década pasada la tasa de interés oscilo entre 18% y

URL_12_INDO1.pdf Abril, 2009. Paginas 33 a 37



Facultad de Ingenieria - Universidad Rafael Landivar Revista Electronica No. 12

22%. Tan alto nivel de la tasa activa estuvo condicionado por el control de la oferta
monetaria por parte del banco central, con el propdsito de reducir las presiones
inflacionarias. A partir de la presente década se observa una reduccion sostenida de la tasa
activa de interés. Entre 2000 y 2004 la tasa de interés se redujo de 20% a 14%,
respectivamente. A partir de 2003 la tasa de interés se estabilizé alrededor de 13%. La
expansion de la oferta monetaria por la via de la monetizacion externa, a través del ingreso
de remesas y capitales, fue un factor que incidi6 en la baja de la tasa de interés. Otro factor
determinante fue el relajamiento de la politica monetaria.

ESTIMACION DE LA ELASTICIDAD

La estimacion de la elasticidad de largo plazo se realizd con base en datos anules para el
periodo 1991-2007. Los datos fueron deflactados para tener una aproximacion de la
demanda real de crédito atendida por los bancos. Se considera que la demanda del periodo
t estd determinada, ademds de la tasa de interés, por la demanda del periodo t-1. Este
supuesto asume que los prestatarios no cambian su comportamiento por motivos
extraeconomicos (Gujarati, 2001). La ecuacion estimada por minimos cuadrados ordinarios,
utilizando el software SPSS, es:

logCred = f,+ B, logCred,_, + B ,Int

donde: log Cred = Logaritmo del crédito bancario
log Cred, ;= Logaritmo del crédito bancario del periodo anterior
Int =Tasa de interés
B 0 & B, >0
f,<0

El parametro f, mide, en su valor absoluto, la elasticidad de la demanda de crédito.

Los resultados obtenidos son:

Model Summary

Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square | R Square | the Estimate Watson
1 .9897 979 976 .06069 1.642

a. Predictors: (Constant), Int1, Cred1
b. Dependent Variable: Cred
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Coefficients
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Modlel B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1.500 707 2.121 .054
Credi .872 .066 .883 13.165 .000
Int1 -1.310 .682 -129 -1.921 077

a. Dependent Variable: Cred

Los estadigrafos estimados indican que el comportamiento de la demanda de crédito
bancario se explica en 97.6% por el comportamiento de la demanda de crédito del periodo
anterior y el de la tasa de interés. El signo obtenido para el pardmetro de la tasa de interés
es consistente con la ley de la demanda-precio. Los parametros obtenidos son
estadisticamente significativos al nivel de 10%. La ecuacidon estimada revela que la
demanda de crédito es elastica respecto a la tasa de interés. En efecto, una variacion de un
punto porcentual en esta variable ocasiona una variacion de 1.31% en la demanda de
crédito.

Dada la importancia del crédito de consumo en la composicion de la demanda total de
crédito, se estimo una ecuacion para este rubro. Para el efecto se utilizaron datos mensuales
para el periodo 2004-2007. Los resultados obtenidos son:

La ecuacion estimada muestra una bondad de ajuste alta (94.5%) y un nivel de significancia
satisfactorio. El crédito de consumo muestra una elasticidad de la demanda mayor. Ante
una variaciéon de un punto porcentual en la tasa de interés la demanda de crédito de
consumo varia en 4.74%,
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CONCLUSION

Los resultados obtenidos revelan que a largo plazo la demanda de crédito es elastica
respecto a la tasa de interés. En consecuencia, es conveniente para los bancos reducir la tasa
de interés, porque esto ocasiona un aumento en los ingresos totales. Desde luego esta
apreciacion es desde la perspectiva microecondmica y en condiciones ceferis paribus. En
otras palabras, sin considerar el impacto de las condiciones macroeconémicas, en especial
de la politica monetaria, sobre el mercado de crédito.
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ANEXO

Correlacion Crédito Autos con Tasa de Interés

0.24
3 0.22 st
9 02 Q‘
[ ‘0
— 0.18 ——\'
3 0.16 L .
© 0.14 L OCC
@®
o 0.12

01 I I I

50 150 250 350
Millones de Quetzales
Correlacion Crédito Vivienda con Tasa de Interés

0.2
(7]
g 0.18 74”—*“;‘*
3 .
£ 016 3, .
o ¢ IS

.

g 0.14 * oo
% 012
|_

01 I I I I

100 120 140 160 180 200
Millones de Quetzales

URL_12_INDO1.pdf

Abril, 2009. Paginas




